'guma aplicacio financeira
ma rendibilidade de 25% (ou

DI um risco zero? Este pode
0 ano de beneficios fiscais.
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Para quem duvidasse que guem subscreve Planos de Poup-
anca Reforma/Educa;éo nao € por causa dos beneficios fis-
Cais associados, & s6 ver o grafico com a evolugédo mensal das
aplicacoes. Os dados da Associagéo Portuguesa de Fundos
de Investimento, Pensées e Patrimdnios (APFIPP) nao enga-
nam. Ao longo do ano, os valores das entradas mantém-se
estaveis, até porque as entregas sao normalmente mensais e
num montante predeterminado. No final do ano, nomeada-

mente em Dezembro, as subscricées disparam para valores
que ultrapassam quatro vezes a média ao longo do ano. £ o
resultado de entregas extraordinarias ou de subscricoes de
novos planos. Nao é por acaso que a banca bombardeia os s
clientes para investir "aproveitando” os beneficios fiscais no &
contra-reldgio do final do ano.

Sem este chamariz, os PPR/E correm o risco de desaparecer

do leque de aplicacdes financeiras disponivel no mercado.
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ERUSOS E ASSOBIOS

dade dividiu-se para aplaudir ou criticar o

830 dos beneficios fiscais.

a apropria-se injustamente de parte do

» do contribuinte e quem defende a extin-
mais tem € quem mais poupa, diz Bagio

e Administracao Publica defende-se do

édia; prometendo uma redistribuicdo da

aos limites dos escalées do IRS.

r com um estimulo a poupanca e ao re-

a da Seguranca Social.

mou Ana Duarte, da PriceWaterhouse, , um deposito normal aum ano. Sem a de-

“quem aplica no PPR fa-lo atraido pe- |
lo beneficio fiscal, na medida em que a

rentabilidade do PPR em regra é inferior |
a generalidade dos produtos da mesma |
categoria e as comissdes de subscrigdo |
sdo mais elevadas™. Por sua vez, Ricardo
Borges, um dos autores da lei dos PPR/
E, confirma a ideia: “‘estes produtos tém
uma rentabilidade negativa ou préxima |
da infla¢do: a atractividade é a compo-
nente fiscal”. E remata: “sem o benefi- |

cio fiscal estio condenados ao fracasso”.

Igual destino, por maioria de razdo, en- |
frentam as CPH, ja que “a tributagdo 4 |
saida ¢ normal”, explica o fiscalista. Ou
seja, sdo depdsitos bancarios cujas taxas
de juro sio em média equivalentes as de |

- dugdo 4 colecta, porqué constitui-los?

CONTRIBUINTE E CONSUMIDOR

A eliminagao dos beneficios fiscais lem-
bra que o contribuinte que legitimamen-
te tem beneficiado da possibilidade de
pagar menos impostos (ou de usufruir de
um reembolso maior) é também um con-
sumidor. De produtos financeiros, mas é
um consumidor.

Mario Frota, presidente da APDC,
Associagdo Portuguesa de Direito do
Consumo, defende que se forem elimi-
nadas as dedugdes a colecta de novas
aplicagdes para quem ja subscreveu um
plano de poupanga, “h4, ao menos, a
quebra de legitimas expectativas, se nfio

mesmo de direitos adquiridos”. Explica
0 jurista que, “quando as pessoas aderi-
ram a um plano, tiveram a convicgio de
que as condigOes se manteriam ao longo
da vida do plano...” Muitos dirdo: se ndo
quiser deixa de fazer novas aplicagdes.
Mas a questdo ¢ outra: deverdio esses
consumidores poder resgatar antecipa-
damente e sem penalizagdes o capital até
agora aplicado? Jodo de Sousa, da Deco,
defende em primeiro lugar que quem ja
tem um plano “devera poder deixar de
fazer qualquer entrega e n3o devera ser
penalizado por isso”. Por outro lado, se-
gundo este economista, as condi¢des de
resgate antecipado deveriam ser revistas
de forma a facilita-lo sem penalizagdes
(ver regime mais 4 frente).

PERFIL: TODOS

Muito se tem dito sobre quem é que faz
estes investimentos. O contribuinte que
apenas declara rendimentos da catego-

ria A e H— o dependente ou pensionista
| —prefere a CPH aos PPR. Conforme da-

dos do INE relativos a 2000 (ver quadros
na pagina ao lado), nota-se que até aos
27 mil euros brutos anuais, quanto mais
alto € o escalio de rendimento, mais pe-
sada € a respectiva fatia de deducdo a
colecta por via da CPH e do PPR.

No entanto, ha escaldes de rendimen-
to muito baixos (até aos dez mil euros
anuais) que consomem estes produtos.
Lembra Mario Frota que “h4 situacdes
em que as entregas mensais minimas
nos PPR/E mais ndo atingem que os
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COMO OS TRABALHADORES DEPENDENTES E PENSIONISTAS GANHAM COM O FISCO

Planos Poupanga reforma seiedaevavene s vaensensensannenstionsseeeagen Ate aos 27 500 euros
-CPHeemregasacooperativasdehabitaqéo anuais, as aplicagbes
: em CPH e PPR au-

mentam com o ren-

N dimento. Nas classes
: baixa e média, hd uma

clara relagao entre ren-

dimento e poupanca

: com beneficios fiscais:
g ‘ B quem mais tem, mais
10000 ‘B m usa os PPR e a CPH,

; 2 logo, mais poupa. Sdo |
contribuintes que in- |
vestem quase em ex- |
clusivo nas aplicagoes
com beneficios fiscais.

5000

A partir dos 30 mil eu- |
Ui ros anuais, as opgoes
. de investimento natu-
| ralmente aumentam, e |
! a CPH e o PPR perdem |
|
|
|

(=3
8
o
™

atractividade. i

l Escaloes de Rendimento bruto l

-.E COMO O FAZEM OS DEMAIS CONTRIBUINTES

30000 I i “-E
| Planos Poupanga reforma E Nos escaloes de ren- |

BB CPH e entregas a cooperativas de habitaggo . e : dm:'ento mais altos, as {

. aplicagbes do PPR ga- |

25000 i

L S R e s e SR S

nham importancia em !
relagao a CPH, chegan-

Tal como nos contribuintes que apenas | : w do a ser mai¢ do-dobro
| apresentam rendimentos das categorias A ‘ | et aplicacdes.

20000 | eH,também no caso dos independentes ha j : | Pelo T Ap—
| escaldes de rendimento muito baixos (até | : : e
| . aos dez mil euros anuais) que consomem | rhentes male babos
| : PPR e CPH. Sem os beneficios fiscais, o es- poEpaIT s e a’

15000 =% ) ¢ ; ?
for¢o de poupanca valerd a pena? habitagio do qlie zom

: ' planos de reforma.
Curioso é que no total
de todos os escalbes de
| rendimento, os contri-
| buintes trabalhadores
| por conta de outrém
| ou pensionistas sao
os que mais dinheiro
| empregam nas CPH,
enquanto que 0s que
declaram outro tipo de
rendimentos apostam
mais no PPR.

FONTE: INE VALORES: MILHARES DE EUROS (DEDUGOES A COLECTA POR ESCALOES DE RENDIMENTO BRUTO EM 2000)

10000

5000

Escaloes de Rendimento bruto i
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25 euros. Trata-se de um espectro amplo
da populago com enorme diferenciagdo |
de rendimentos”. (O tema sobre se o fim
dos beneficios fiscais ird desincentivar a

poupanca dava outro artigo...)
Quanto a idades, 0s mais novos come-

res para contribuintes com menos de 35
anos —a maior faixa dos subscritores de
PPR estientre 0s 45 e os 50 anos”. Rela-

tivamente ao conhecimento do mercado |
por parte do investidor, o fiscalista faza |

. seguinte andlise: “hd uma larga maioria

que investe apenas nestes produtos. Por-

| que a poupanga ndo ¢ elastica e porque
sdo os mais publicitados”. Mario Frota, |
. da APDC, lembra que a banca acena ;
com beneficios fiscais como chamariz,
cam pela CPH e s6 mais tarde acumulam |
com um Plano Poupanga. Diz Ricardo
Borges que “apesar dos inventivos —as |

. UM BOM NEGOCI0, MAS

taxas para dedug@o 4 colecta sdo maio- |

sobre as condigdes do contrato.

O QUE GANHAR INVESTINDO ATE AO FINAL DE 2004

NOTA: CALCULOS PARA UM CASAL
PARA CONTRIBUINTES COM MENOS DE 35 ANOS
(25% £ 0 MINIMO E APLICA-SE A QUEM TENHA MAIS DE 50 ANOS)

APLIQUE

 CONTA POUPANGA HABITAGAO

2302,28 575,57

EUROS EUROS

5291,28 1455,1

EUROS EUROS

em cada ano, com o limite de 575,57
euros”, tal significa que mesmo que o

- deposito seja superior a 2302,28 euros

(=575,57 x 4), a dedugdo a colecta ndo
sera superior e, por mais dinheiro que se

. aplique, o beneficio fiscal ndo passard
mas o investidor tem pouca informagdo |

daquele valor. Também ha as limitagdes

i ao levantamento do capital investido.
- No nosso exemplo: os tais 1000 euros
- depositados numa CPH sé poderdo ser
O que lhe interessa ¢ que a dedugdo a
. colecta é um bom negocio. E é mesmo, |
. s6 que 0 ganho ndo é ilimitado. Quando |
alei, paraa CPH, define como o benefi-
cio fiscal “25% dos valores depositados

levantados apds um ano € apenas para
despesas especificas com habitagao:
compra de casa, obras, amortizagao do
crédito. Ndo ha bela sem sendo... O que
é certo € que quase 20% do parque habi-

COM UMA

RENDIBILIDADE DE

Zero

Zero

27,5% *

TOTAL

399,9

EUROS EUROS

12925,56  2430,57

Zero
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tacional ainda estd a ser pago a presta-
¢Oes. Sao mais de 830 mil os agregados
familiares potenciais usufruidores deste
beneficio fiscal.

GANHAR (JA) COM A REFORMA

O PPRJE ¢é outro caso. Aqui, a taxa de
25% sobe para 26,25% para os sujeitos
passivos entre os 35 € os 50 anos e pa-
ra 27,5% para quem tenha menos de 35.
Por outro lado, o limite de dedugao a co-
lecta pode ir até aos 727,25 euros (para
os jovens), € cada um dos conjuges pode
beneficiar desse maximo, ao contrario da
CPH em que a deducio méaxima é per-

TEM ALGUNS SENAOS...

mitida por casal e ndo por contribuinte.

. Ou seja, o ganho associado ao beneficio
. fiscal ¢ maior. Tanto “@ cabega”, isto €, no
. montante dedutivel directamente nos im-
| postos, como “4 saida”, ou seja, nos ren-

dimentos do plano enquanto aplicag¢ao

...EOUTRAS
VANTAGENS

O capital fica retido um ano e s6
pode ser levantado para gastos
relativos ao imovel; nao usufrui
de um beneficio fiscal a saida e a
remuneragao do depdsito chega
a ser inferior a normal

O capital s6 pode ser levantado
apds cinco anos e, em caso de
reforma, 60 anos, ou para despe-
sas de educacao universitaria do
proprio e dos dependentes. An-
tes disso, s6 em caso de desem-
prego, doenga grave ou morte

O capital fica imobilizado pelo
menos seis anos e tem um custo
de subscricdo ao contrario de
outros fundos de accdes nacio-
nais

Os titulares beneficiam de
desconto de 50% nos emolu-
mentos da escritura de com-
pra de casa e nos registos de
aquisicio :

O rendimento da aplicagao tem
adicionalmente um beneficio
fiscal a saida. A taxa é de ape-
nas 4%, contra, por exemplo,
0s 20% aplicados aos juros dos
depdsitos a prazo ou os 15%
dos dividendos das acgoes

O rendimento da aplicacdo tem
adicionalmente um beneficio
fiscal a saida (taxa de 8%), mas
apenas quando o capital fica
imobilizado pelo menos oito
anos

! lidade do capital ser utilizado em despe-

sas com ensino universitario do proprio

- oude descendente (dai 0 nome Reforma/
- Educag@o). O prazo de imobilizagdo so

ndo tem lugar nos casos de desemprego,

. doenga grave ou morte.
 financeira (4% contra 20% no depésito
a prazo comum a um ano). No entanto,
- os planos-poupanga tém condigdes de
. levantamento do capital mais restritas do
que uma CPH. O dinheiro s6 pode ser le-
vantado, sob pena de penalizagdes, cinco
. anos apos a primeira entrega € apenas em
| caso de reforma, ou quando o sujeito pas-
' sivo atinja os 60 anos. H4 ainda a possibi-

Ora a possibilidade de resgate para

despesas de educagao € muito interessan-
| tepara quem anteveja fazer um mestrado
- ou um doutoramento: aplica o dinheiro
- no PPR, ganha pelo menos 25% do ca-
pital no reembolso do IRS, e levanta-o,
passado cinco anos, rentabilizado, para
- pagar as propinas. Outro caso de um

“bom negdcio”: o contribuinte tem mais
de 55 anos, prevé reformar-se em cinco
anos e subscreve o plano tendo em vista
levantar o dinheiro precisamente quando
se reformar.

Claro que se o objectivo € investir a

| longo prazo, acautelar um complemento
de reforma, por de lado para a faculdade
dos filhos, ou simplesmente poupar, ai,
estas contas para “jogar” com o periodo

de imobilizagao do capital deixam de fa-
zer sentido. Nestes casos, o contribuinte
ganha imediatamente na dedugao dos

{ impostos e ganhara depois o fruto da

poupanca disciplinada, ano apdés ano,

acrescido da rentabilizag3o.

Existe ainda o PPA, que ¢ 0 menos
atractivo do ponto de vista da vantagem

- fiscal ja que a dedugdo & colecta limita-
. -seaos 7,5% e tem uma tributagdo a saida
. superior 2 do PPR/E (8% na melhor das
- hipoteses contra 4%!). De facto, quem
quer investir de olho no beneficio fiscal
 escolhe os PPR/E.

Contas feitas para um casal, aplican-

| do12925 euros, o ganho ¢ de 2430 euros
| “limpos” na factura do IRS. Quem tinha
| que pagar, pagard menos; quem tinha a
receber, o reembolso aumentara em...
| 2430 euros. Um auténtico *“décimo quin-
. to” ordenado que pode aproveitar até ao
. final do ano. E que, a menos que tenha
' um perfil para investimentos de risco, se
¢ um consumidor de poupangas, a partir
' dai vai ficar sem alternativa. Pelo menos,
. uma alternativa a altura. =]

smidoes@maisvalia.com
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